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KLAUSUR ZUR DIPLOMPRUFUNG IN BANKBETRIEBSLEHRE

Hinwe se zur Bearbeitung

1 Bearbeiten Siejede Aufgabe und auch jede Teilaufgabe auf einem neuen Blatt. Kennzeichnen Sejedes
einzelne Blatt oben |1 nk s mit der Aufgabemummer sowie der Seitenzahl der Aufgabe (z.B. 2/1,
2al3) und oben r echts mit Ihrer Matrikelnummer. Beschreiben Sie die Bléter einsaitig. Lassen Se
linkseinen Rand von wenigstens 6 cm.

2. Schreiben Se die von Thnen gewdhite Alternative und die Anzahl der Blétter je Telaufgabe auf die
Vordersaite des EDV-Deckblattes. Z.B.:

Alternative A
Nr. der Aufgabe Blétter je Aufgabe
la 3
1b 4

3. Wenn Sie diese Regeln, die eine genaue Korrektur und faire Bewertung sehr erleichtern, nicht
beachten, kann der Korrektor in Fédlen der Ziff. 1 mit 3bis 15 Punkten Abzug reageren. Verstolde
gegen Ziff. 2 kdnnen Se maximal 20 Punkte kosten.

Wahimoglichkeiten (vor der Bearbeitung UNBEDINGT durchlesen!)

fur Kaufleute, Volkswirte, Wirtschaftsingenieure und Nebenféchler

Se konnen entweder Alternative A oder Alternative B dieser Klausur bearbeiten.
A: Sie bearbeiten die finf Aufgaben Nr. 1 bis5.
B: Sie bearbeiten die finf Aufgaben Nr. 6 bis 10.

Die Vorgabepunktzahl je Alternative betragt 250 Punkte. Da Se je Punkt eine Bearbeitungszeit von einer
Minute ansetzen sollen, haben Sie 50 Minuten Zeit, um die Aufgaben ein weiteres Md durchzulesen und um
schfir Threoptima e Klausurdrategie zu entscheiden. Zur Erleichterung [hrer Zeteintellung werden bel Tellauf-
gaben die entsprechenden V orgabepunktzahlen angegeben.

ACHTUNG: Denken Siedaran, dal3 Sie die Aufgaben der Alternativen nicht kombinieren
konnen. Sie missen sich fur eine Alternative entscheiden. Nur die Aufgaben der
gewahlten Alternative bear beiten!



Punkt-
zahl

(10)

(10)

(30)

Aufgabe 1
Zingisko

b)

Definieren Sieden Begriff Zinsrisko. Zeigen Sie Komponenten und Determinantendes
Zinsrisikos auf. Wie kann die Ubernahme von Zinsrisiken verringert oder vermieden
werden?

Erlautern Se, wie man Zingisken mit Hilfe der durchschnittlichen Bindungsdauer
quantifizieren kann. Leiten Sie dazu die Duration aus der Barwertformel ab.

Se haben die Gdegenhet, eine achtjahrige Anleihe mit 4%2prozentigem Kupon zu
erwerben. Bevor Se die Anleihe kaufen, mochten Se die Zinssenstivité der Anlethe
be Zinsinderungen in unterschiedlichen Laufzatbereichen Uberprifen. Die
K assazinsséize entnehmen Sie bitte der folgenden Tabelle:

1.J 2.J. 3.J 4.J. 5.J. 6. J. 7.J. 8.J.

60% | 58% | 55% | 51% | 47% | 43% | 41% | 39%

Sie nehmen an, dal3 Sch die Zinsen im sechgdhrigen Bereich um 20 Basispunkte, im
achtjahrigen Bereich um 40 Bas spunkte erhéhen. Seuntergtdlen eine Zinssenkungim
enjahrigen Bereich um 30 Basispunkte, im vierjahrigen Bereich um 15 Basispunkte.

Berechnen Sie die Key-Rate-Durations fUr den en-, vier-, sechs- und achtjahrigen
Laufzeitbereich

Ermitteln Se
- finanzmathematisch genau,
- nach dem Duration-Konzept,

wie dch der Marktwert der Anleihe mit der Verschiebung der gesamten Zins-
strukturkurve andert.

We che Besonderheit weist die Zinsstrukturkurve auf?

Diskutieren Se kurz Vor- und Nachteile der Anwendung des Duration-Konzepts.



Punkt-
zahl

(8)

(12)

(10)

(20)

Punkt-
zahl

(10)

(20)

(20)

Aufgabe 2
Verfahrenseffizienz an Sekundar méar kten

a) Wie beurtellen Sie marktspannenverengende Gebote?

b) Begriinden Sie, warum solche Gebote eine charakteristische Erscheinung auf Mérkten
mit einer Bietstufe sSnd. Gehen Sie dabel auf den Begriff Liquiditét ein.

C) Was snd Makte mit zwe Bietsufen?

d) Definieren Sie Spannen nach drei Konzepten. Gehen Sie auch auf Halbspannen ein.
Weas gibt auf Markten mit zwel Bietstufen die Kosten sofortigen Abschlusses an?
Lassen sch die Kosten sofortigen Abschlusses in Xetra in der gleichen Weise
ermitteln?

Aufgabe 3

Riskotransfor mation und Solvenzsicherung

a)

b)

Definieren Se die Begriffe Zingisko, Ausfdlrisko und Bonitétsrisko. Geben Seen
Beigpid fur einen Kredit, bei dem die Bank das Zingiisko fur 6 Monate, das Bo-
nitétsrisko fur 1 Jahr und das Audtdlrisko fur 3 Jahre Gbernimmt.

Erortern Se audfhrlich, wie sch das Audfdlrisko einer Bank durch Diversfikation
gedaten |&%. Leiten Se Erwartungswert und Varianz eines perfekt diversfizierten
Kreditportfolios her. Kann und wird das Bankmanagement die V oraussetzungen fir
ene perfekte Diversfikation im Kreditgeschéft schaffen?

Wasvergeht man unter Vaue- at- Risk? Erlautern Sie, wie man den Vaue- at- Risk mit
der Varianz- Kovarianz- Methode ermittelt? Wie beurtellen Sedie Eignung desVaue-
at-Risk zur Solvenzscherung?



Punkt-
zahl

(10)

(25)

(15)

Aufgabe 4
Unter nehmensbewer tung

a Stellen Sie den Unterschied zwischen Wert und Preis dar. Wel che Bedeutung haben
die Begriffe fir die Aktienanayse?

b) Die Bonuspunkt AG erwirtschaftet auf Dauer einen operativen Zahlungsiberschul3in
Hohe von € 100 Mio. p.a, aus dem Ersatzinvestitionen von € 22 Mio. jahrlich zu
finanzieren Snd. Die Unternehmensgewinne snd mit enem enhetlichen Steuersaiz von
35 % vallgandig zu verseuern. Auf ihren austdlriskofrelen und zu kongtanten
Konditionen revolvierenden Kredit fordern die Fremdkapital geber jahrlich € 12 Mio.
Zinszahlungen. Der Zinssatz auf audfdlriskofreie Anlagen betrégt 6 %. Die erwartete
Rendite des Marktportfolios beauft sch auf 8 %. Dasl3 eines sonst identischen, aber
unverschuldeten Unternehmens schédtizen Sie auf 1,215. Die Kapitalstruktur ist
konstant. Ermitteln Sie den Unternehmenswert der Bonuspunkt AG auf Grundlage der

- APV-Methode,
- Equity-Methode,

- Entity-Methode.

C) Leten Se aus dem Dividendendiskontierungsmodedl unter Annahme einer konstant
wachsenden Dividende das Kurs-Gewinn-Verhdtnis(KGV) ab. Diskutieren SeVor-
und Nachteile des KGV bel der Unternehmensbewertung.



Punkt-
zahl

(15)

()

(25)

()

Aufgabe5

Basel 11

b)

d)

Weche Zide vefolgt der Bader Ausschul3 mit senen Vorschldgen zur
Eigenkapitavereinbarung (Basd 11)? In welchen Bereichen sind Anderungen
gegentiber der bestehenden Regelung besbsichtigt?

Wer ist primérer Adressat von Basdl 11?7 Inwiefern sind die Regelungen trotzdem auch
fur andere Indudtriezweige und fir Privatleute interessant?

Die Standardbank hat sich fir die Verwendung des Standardansatzes entschieden. Als
Kreditsachbearbeiter betreuen Sie das Engagement der Muster AG, bel der Siein
absehbarer Zeit mit einer Insolvenz rechnen. Die anerkannte Ratingagentur S & P
beurteilt die Bonitét des Unternehmensjedoch mit BB-. Der Geschéftsfuihrer bittet Sie
um die Gewdahrung von Kreditmitteln in Hohe von 10 Mio. Euro. Er ist im Gegenzug
bereit, der Standardbank Schuldverschreibungen der Bayer AG Uber den gleichen
Marktwert und mit gleicher Restlaufzeit s Sicherhelt zu Uberlassen. DieBayer AG hat
Ilhre Geschéftsbeziehungen zur Standardbank vor drel Jahren aufgelost. Das
Emissiongating der Schuldverschreibungen liegt bei AA-. Trotz taglicher
Neubewertung der Sicherheiten besteht nur enmd wdochentlich  ene
Nachschuldverpflichtung. Als Sicherheitsmargensatz fir das Darlehen nehmen Se10%
an. Errechnen Sie das Mindesteigenkapital nach Basdl 11.

Erlautern Sefolgende Aussage:
» Die Regelungen nach Basd |1 wirken prozyklisch.”



Punkt-
zahl

(15)

(25)

(10)

Punkt-
zahl

(25)

(25)

Punkt-
zahl

(10)

(40)

Aufgabe 6
Bor senstr ategie und Bor senver fassung

a) Weél che Strategie von Euronext |&% die bisherige Entwicklung dieser Borse erkennen?
b) Weche Strategie empfehlen Sefir eine Regionabdrse.
C) Erlautern Se die Demutudization These und die Continuing-Voting-Control- These

und nehmen Se dazu Stdlung.

Aufgabe 7
Risikotransfor mation

a) Weél che Strategien fir das K reditgeschéft sind aus Gesamtbanks cht zu unterscheiden’?
Weélche Konsequenzen ergeben sich bel jeder Strategie fr das Riskomanagement?

b) Lohnt sich Frigentransformation? Stellen Sieds ersten Schritt Erwartungstheorie und

Liquiditétspréferenztheorie dar.

Aufgabe 8
Strategien der Rentenanlage

a) Geben Sie einen Uberblick Uber Strategien der Rentenanlage. Ordnen Sie die
Strategien der Laufzeitoptimierung en.

b) Erlautern Se die Strategien der Laufzetoptimierung, indem Sie genau ausfihren, wie
die Entscheidung fUr eine bestimmte Laufzeit jewells getroffen wird. Beginnen Selhre
Ausfiihrungen mit ener Gliederung.



Punkt-
zahl

(30)

(20)

Aufgabe 9
Ligquiditatsplanung

a)

b)

Die Aktiv-in-der- Freizeit AG vertreibt Diendleisungen, Ausrtistungen und Sportgeréte
fur den Aktivurlaub. In den vergangenen Geschéftgahren hat das Unternehmen mit
Umsatzzuwéachsen von rund 11 % p.a. und Nachsteuergewinnzuwachsen von rund
13 % p.a. en beachtliches Wachstum erreichen kénnen. Das Geschéftgahr endet
branchenbedingt am 30. Oktober. Im Mai 2003 ist die Erstemission von Anteilen an
der Hamburger Borse (Emissionserl6s vorausschtlich € 12 Mio., davon €7 Mio. aus
Kapitalerhdhung) geplant. Fir daslaufende Geschéftgahr (Planungsperiode) erwartet
die Geschéftdeitung einen Umsatzangtieg von 9,6 % p.a.. In dem am 30. Oktober
2002 abgel aufenen Geschéftgahr war ein Umsatz von € 87,6 Mio. (Vorjahr: € 78,9
Mio.) erzidt worden. Im Planungg ahr rechnet man mit éinem Vorseuergewinnvon €
11,64 Mio. nach AfA von € 3,2 Mio., au3erordentlichen Aufwendungen fir den
Borsengang (€ 1,1 Mio.) und aus dem Verkauf einer von insgesamt 5 Ferienanlagen
(Verkaufserlos. €8,6 Mio., Buchwert: €10,5Mio.). Die Gewinneder Unternehmung
unterliegen einer linearen Gewinngteuer, der einhdtliche Steuersatz belief schnech der
Unternehmenssteuerreform im Jahr 2001 auf 42 %, danach betragt er 38 % (jewells
zzgl. des Solidaritétszuschlags von 55 %). Im M&z sollen €3 Mio., fur das
vorangegangene Geschéftg ahr ausgeschiittet werden. Dasumsatzabhéngige Vermogen
betrug in der letzten Periode durchschnittlich € 66,2 Mio., die umsatzabhéngigen
Verbindlichketen beiefen sch im Durchschnitt auf € 35,1 Mio.

Inwelcher Hohe wird der externe Finanzierungsspiel raum entlastet? Wenden Sie zur
Beantwortung dieser Frage die Umsatzmethode an, leiten Sie die zur Berechnung
erforderlichen Gleichungen her. Erléutern SelhreVorgehenswel se und das Ergebnis!

Die Aktiv-in-der-Freizeit AG beabs chtigt, am Jahresende I hren Hauptwett-bewerber,
die britische Happy Holiday plc, zum Kaufpreis von GBP 19,3 Mio. (1 € = 0,6475
GBP) zu erwerben. In welcher Hohe benttigt die Aktiv-in-der-Freizeit AG fur diee
Transaktion zusitzliche Finanzmittel? Wie kdnnte Se diese Invedtition finanzieren,

wenn Banken nicht bereit sind, weiteres Fremdkapitd zur Verfiigung zu gelenund die
vorhandenen Kreditlinien bisauf € 2,1 Mio. ausgeschopft snd? Unterbreiten Sedem
Vorgand drel Finanzierungskonzepte.



Punkt- Aufgabe 10
zahl Kreditriskomanagement und Kreditderivate
(25) a Erlautern Se den Zusammenhang zwischen Standardaustéllen, Standardausfdl-

Uberschreitungen, 6konomischem Kapitd, Vaue at Risk, Credit Vaue at Risk und
Conditiond Vaue at Risk. Unterstiitzen Sie [hre Ausfihrungen graphisch.

Diskutieren Se, ob die Standardaustélle abhangig vom Zinsniveau kakuliert werden
oder werden sollten.

(15) b) Definieren Sie den Begriff Kreditderivat. Stellen Se die Funktionsweise der [hnen
bekannten Credit- Default-Produkte dar. Gehen Sie dabel auch auf die Risken der
Vertragsparteien en.

(10) C) Welche Auswirkungen haben Credit- Default- Produkte nach dem aktuel len Stand auf

Eigenkapitalanforderungen nach Basdl 11?

Erlaubte Hilfamittd: nicht programmierbarer Taschenrechner

(Prof. Dr. H. Schmidt)

Hamburg, den 8. Januar 2003



