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3. Solvenzsicherung in Theorie und Praxis

Risikotransformation und Liquiditat

Liquiditat

Eigenschaft von Eigenschaft von
Vermogensobjekten Wirtschaftseinheiten
1. Geldndhe des 1. einzelne

V ermoOgensobjektes Wirtschaftseinheiten
2. Eignung al's Tauschgut 2. Gesamtheit der

Wirtschaftseinheiten

- Zahlungsfahigkeit
- Liquiditatsgrade
- Bestand an Zahlungsmitteln
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Mal3 fur die Geldndhe: Liquiditétssatz (1)

Der Liquiditatssatz ist das Verhdtnis zweier ausgewahlter
Werte, die dem Vermogensobjekt zu Beginn einer beliebig
kurzen oder langen Planungsperiode beigemessen werden
konnen.

_ NENLE
PO

NENLE = niedrigster erwarteter Nettoliquidationserl6s

Liquidationsdisagio (LV) =Py - NENLE

Determinanten des Liquidationsdisagios

- max. erwartete Verschlechterung der Ertragskraft des aus
dem Titel Verpflichteten (Bonitétsrisiko)

- max. erwarteter Anstieg des Marktzinsniveaus (Zinsrisiko)

- max. erwartete Erhéhung der Verwahr- und Verwaltungs-
kosten

- max. erwartete Transaktionskosten
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Banken transformieren as Intermedidre weniger liquide in
hochliquide Titel. Auf diese Weise produzieren sie Liquiditat.

n
@)

Po=a (B - V)(A+i; +g,)"

t=1

E: erwartete Einzahlungen aus den betrachteten
Finanztiteln am Ende der Periode t

V. erwartete Auszahlungen fir Verwahr- und Ver-
waltungskosten

lo Zinssatz auf risikofreie Anlagen

& Riskopramie
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1. Goldene Bankregel

Strenge Kongruenz von Aktiva und Passiva bzgl.
- Volumina
- Restlaufzeiten

- Qualitét

Kritik

- Vernachlassigung der Intermediationsfunktion

- Bedeutung des Eigenkapitals als Transformationspotential
bleibt unbertcksichtigt

- praxisfern, da Kundenwuinsche unbericksichtigt bleiben

- Diversifikationstiberlegungen fehlen

- Moglichkeit der Abtretung von Aktiva wird nicht bertck-
sichtigt

P Andersdeckung ist nur im Normalfall durch Ruckflisse

gesichert, nicht im Maximalbelastungsfall

P  Risikovermeidungsthese
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2. Bodensatztheorie

Dispositionsregel

Abzugsbedrohte Fremdmittel mussen hoch liquide, andere
Mittel dirfen beliebig angelegt werden.

Die Barabzugsquote basiert auf Erfahrungswerten.

Annahmen

- Nicht alle Anleger ziehen ihre Mittel gleichzeitig ab, dasie
unterschiedliche Motive fir die Anlage ihrer Mittel haben.

- Ein Tell der Gelder verbleibt mit an Sicherheit grenzender
Wahrscheinlichkelt in der Bank.

- Bewegungen auf den Depositenkonten sind vonelnander
unabhangig

- ,Richtiger” Erfahrungswert fur Barabzugsquote

P Kompensationswirkung nach dem Gesetz der grof3en Zahl
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Kritik

- Abgrenzung des Bodensatzes ist schwierig
(P Barabzugsquote)

- Vernachlassigung des Eigenkapitals als Transforma-
tionspotential

- Diversifikationsiiberlegungen fehlen
- Gesetz der grofden Zahl gilt im Krisenfall nicht

- Bankmanagement erhdt keine Information fur seine Anla-
gepolitik
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3. Maximalbelastungstheorie

Dispositionsregeln

(1) SNENLE 3 erwarteter Gesamtbetrag der
Verbindlichkeiten der Bank

(2) S Liquidationsdisagio £ Eigenkapital zzgl. Haftungs-
zusagen Dritter

P  DasEigenkapital einer Bank a3 sich asihr Transfor-
mationspotential interpretieren.

Hypothetisches Konzept

Alle Einlagen werden gleichzeitig und Uberraschend abgezo-
gen.

Mikrofall
Beliebige potentielle Glaubiger mussen davon Uberzeugt wer-
den, die Schuldtitel der Bank zu abzeptieren.

Makrofall

Die inlandische Zentralbank und die auslandischen Anleger
mussen davon Uberzeugt werden, die Schuldtitel der Bank zu
akzeptieren.
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Vorteile
- konkrete Dispositionsregel (Tragbarkeitskriterium)
- Konzept ist quantifizierbar

- Berlcksichtigung nicht nur des Normalfalls, sondern auch
des Maximalbelastungsfalls

- Erh6hung des Dispositionsfreiraums der Bank

1) Ausgangslage

Aktiva Passiva
Aktiva FK
nach

wWahl

der Bank EK

2) Maximalbelastungsfall

Aktiva Passiva
Aktiva nach FK
Wahl! der Bank

S Liquidationsverluste EK
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Aufsichtsrechtliche Varianten der Dispositionsregeln
Wieviel Risiko kann eine Bank tragen?

(1) Vorsichtsabschreibungskonstruktion

S Liquidationsverluste £ Eigenkapital zzgl. Haftungs-
zusagen Dritter

(1-lg) - Risikoposition £ Eigenkapital zzgl. Haftungs-
zusagen Dritter

mit |4 : durchschnittlicher Liquiditatssatz

(2) Multiplikatorkonstruktion

Eigenkapital zzgl.
- Haftungszusagen Dritter

Risikoposition £ 7
d

Eigenkapital zzgl.
Risikoposition £ Multiplikator - Haftungszusagen
Dritter

z.B. l4=90%
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P Vorsichtsabschrel bungskonstruktion

0,1 - Risikoposition £  Eigenkapital zzgl. Haftungs-
zusagen Dritter

d.h. Vorsichtsabschreibung i.H.v. 10 %

P Multiplikatorkonstruktion

Risikoposition£ 10 - Eigenkapital zzgl. Haftungs-
zusagen Dritter

d.h. je DM 1,-- Transformationspotential kdnnen risiko-
behaftete Finanztitel in Hohe von DM 10,--gehalten wer-
den
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Einlegerschutzbilanz von Stutzel

Grundlage
Buchwerte aus der Handel shilanz

Durchfihrung von Vorsichtsabschreibungen auf ale Aktiv-
positionen getrennt nach folgenden Risiken:

- Bonitétsrisiko (Ap)
- Zinsrisiko (A;)
- GroRenrisiko (Ay)

- Kurs- und Zinsrisiken (A))

Beurteilungsmalistab: Nettohaftungsreserve

Eigenkapital It. Handelshilanz
+  Garantievermogen

- verpfandetes Vermogen

Nettohaftungsreserve (NHR)
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Vorsichtsabschreibungen wegen Bonitatsrisiken

1. Forderung £ 10% der NHR (Ap)

- Geldforderung 5,0%
- bundesbankfahige Wechsel 2,5%
- Forderungen an die Deutsche Bundesbank

und offentliche Haushalte 0,0%

2. Forderung > 10% NHR (Ay)

P progressive Sonderabschreibung

_ Kreditvolumen eines Schuldners

AS
2>xNHR

P indirekter Diversifikationszwang

Vorsichtsabschreibungen wegen Zinsrisiken (Az)

Alle Forderungen mit einer Restlaufzeit von mehr als %2 Jahr
werden auf Basis eines Abzinsungssatzes von 9 % bewertet.

Ausgenommen sind Forderungen, denen Verbindlichkeiten
mindestens gleicher Restlaufzeit gegeniberstehen.
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Vorsichtsabschreibungen wegen Kurs- und Zinsrisiken
zugleich (Ay)

Beteiligungstitel werden auf 50% ihres Zeitwertes abgeschrie-
ben.

Bewertung der Passiva

Hinsichtlich der Bewertung der Passiva finden sich bal Stiitzel
keine Hinweise.

P kfm. Bewertung (Buchwert laut Handelsbilanz)

Tragbarkeitskriterium
NHR 3 An + Ag + A+ A

Ausfallrisiko Marktrisiko
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Beurteilung

Eigenkapital wird interpretiert als Kontingent einsetzbarer
Haftungsreserven fir V orsichtsabschreibungen

Einsatz des Transformationspotentials steht der Bank frei
Riskomald wird transparent dargestellt
Keine Verpflichtung zur bilanzméafiigen Uniformierung

Klare Verantwortlichkeit fur Regeleinhaltung (Bankleitung,
Wirtschaftspriifer)

Nahe zu den kfm. Sorgfaltspflichten

System wird von Kaufleuten akzeptiert

Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen erhalt nur noch die
strittigen und kritischen Félle (Erhéhung der Verfahrens-

effizienz)

Verbindung zum klassischen Konkurs- und Handelsrecht
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Grenzen der Intermediation

traditionell: Geldschopfungsmultiplikator

heute: Maximal bel astungstheorie

a) Welche Dispositionsregel mul eine Bank verfolgen, damit
sie ihre Schulden jederzeit - auch im Maximalbelastungs-
fall - zuriickzahlen kann?

b) Welche Dispositionsweise wird am ehesten gewahrleisten,
dal3 sich die Zerschlagung einer Bank - selbst im Maximal-
belastungsfall - dadurch vermeiden |3, dal3 aktuelle und
potentielle Kreditgeber Uberzeugend auf ausreichende Ver-
mogenswerte hingewiesen werden kdonnen?

FK
| 3
Lo ek

2 & NENLE 3 FK

3. é LV £ Eigenkapital + Haftungszusagen Dritter

4, NHS3O0

Das Eigenkapital einer Bank ist als ihr Transformationspoten-
tial zu interpretieren und gibt somit die Grenze der Interme-
diation an.
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Ziele der Bankenaufsicht (§ 6 Abs. 2 KWG)

Das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen hat Mif3standen
im Kreditwesen entgegenzuwirken, die

- die Sicherheit der den Kreditinstituten anvertrauten
Vermogenswerte gefahrden

- die ordnungsgemal3e Durchfihrung der Bankgeschéfte
beei ntréchtigen

- erhebliche Nachtelle fur die Gesamtwirtschaft herbei -
fuhren kénnen
P Glaubigerschutzfunktion

P Funktionssicherungsziel
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